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董事长致辞
任晋生

先声药业董事长兼执行董事



2025年度回顾及2026年增长动力
周云曙 博士

先声药业首席执行官
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2025年经营数据概览

核心经营数据均实现较快增长

分领域营业收入表现强劲

自身免疫领域

18.92亿

4.5%
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创新药收入占比提升至81.5%，再创新高

创新药、仿制药及其他收入

24.9
14.3

20.3 

63.0 
45.2

77.3

2020 2025

44.9%

62.3%
66.9%

72.4% 74.3%

81.5%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

创新药收入占比

3
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2026年，先声药业将加速增长

2026年度目标

~100
~30%
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基石产品先必新系列稳健增长持续兑现

10 首个
FDA突破性

 

2026 DOT双增 创新

快速增长

唯一IIa

  

2025 31% 6500

2026 增长 开发

35 15
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全新一代失眠领域创新药科唯可高速增长
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三款肿瘤产品均已纳入医保，销售快速增长

国产首个抗EGFR单抗

适应症拓展：1 1

填补铂耐药卵巢癌治疗空白

VEGF

VEGF

适应症拓展：3

2026年增长规划

1400+
  

5 +

适应症拓展： 2-3

FDA突破性疗法认定

2026年增长规划

1300+
  

2.4 +

30 2026 提升 DOT延长 快速

2026年增长规划

400+
  

1.8 +



先声研发进展
唐任宏 博士

先声药业执行董事
先声再明董事长兼首席执行官



12

2025年研发管线高效推进
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肺 消化道 妇瘤/泌尿 乳腺 血液瘤

CD19/CD79a /CD3
SIM0660

SIM0500 GPRC5D/BCMA/CD3

SIM0686 FGFR2b ADC

SIM0609 CDH17 ADC

SIM0532 PanRAS

SIM0688 B7H3/cMet ADC

SIM0610  
SIM0611 EGFR/cMet ADC

SIM0518 4 ALK

SIM0610 
SIM0611 EGFR/cMet ADC

SIM0681 DLL3/B7H3 ADC

SIM0688 B7H3/cMet ADC

SIM0615 Nectin4-Trop2 ADC

NEXT GEN ADC, I/O and TCE

SIM0505 CDH6 ADC

SIM0508 Polθ

SIM0237 PD-L1/IL15v

STEAP1/PSMA/CD3SIM0616

ENPP3/CD3
SIM0680

SIM0615
Nectin4-Trop2 ADC

SIM0270 SERD

SIM0615 Nectin4-Trop2 ADC

肿瘤领域研发策略：聚焦核心瘤种，深挖联用潜力
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非肿瘤领域研发管线

神经科学 自身免疫 抗感染

IL2 mu Fc
ADIgAN, LN

TL1A/IL23p19
IBD

SIM0278SIM0721SIM0709

AQP4CD122 SIM0800SIM0725

PLG
AD, COPD, 

-Aβ SIM0811SIM0722 SIM0815

IND Enabling/IND Phase I/II

IL-4Rα ADC
AD, COPD, 

STAT6 PROTAC
AD, COPD

先必新舌下片SIM0708 SIM0712

Pivotal/Phase 3 NDA/BLA

JAK1
RA, AS

IL-4Rα泽普昔替尼 乐瑞平

先必新舌下片

PAIL-4Rα 先林达乐瑞平

RdRp
RSV

SIM0916

CD19-CD79a-CD3
B cell 

SIM0660

合作方推进
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• 总人群中位PFS长达 9.0m&，远高于当前SOC（~5m）

• ESR1野生型和突变型，疗效无明显差异

• 二线HR+/HER2-BC 全人群，不区分ESR1突变；中国唯一，与罗
氏GDC9545 III期方案类似（罗氏仅递交ESR1 突变人群NDA)

正在开展一项覆盖二线HR+/HER2-全人群联合依维莫司的III期临床，预计26Q4读出topline（有望国内第一递交上市申请）

&全人群
#SOC，标准治疗；PFS

଀�& 0଀�& 0
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适应症 治疗药物 MOA 关键疗效 批准时间

NMIBC
BCG-

unresponsive CIS

Pembrolizumab PD-1 CRR 40.6%, DurCR 
16.2m

Jan 2020 / 
FDA

NAI IL-15 CRR 62.3%, DurCR 
45.4m

Apr 2024 / 
US

• PD-L1 NAI IL15 N803
FDA

药物名称 SIM0237 CG-0070 TAR-200 N-803 Nadofaragene

任一时点CR 80% 75.5% 82.4% 52.3% 51.0%

12月CR 71.4% 46.4% 45.9% 36.4% 24.3%

G3+ TRAE 0% 0% 13% NR 4%

治疗相关停药 0% 0% 3.5% 7% 3%

药物名称 SIM0237 CG-0070 TAR-200 N-803 Nadofaragene

人数 35 54 52 72 50

12月DFS率 65.8% NR 74.3% 55.4% 43.8%

G3+ TRAE 2.9% 0% 13.5% NR 4%

治疗相关停药 0% 0% 7.7% 7% 3%

*  49  SIM0237  6.70m 0-20.8m

SIM0237单药在CIS人群疗效数据（N=10） SIM0237单药在仅乳头状病变人群人群疗效数据

SIM0237 (PDL1/IL15v)：
在NMIBC BCG耐药人群中展现优异的疗效和安全性数据

PD-(L)1 和 IL-15 通路在NMIBC的临床价值

PD-(L)1/IL-15 BsAb 单药的疗效积极，安全性良好，提示BIC潜力

*EAH26, 口头报告



20

合作方：

 - 4  α

抗原表位
高亲和力：

数据发表

特应性皮炎（AD）临床3期研究（RADIANT-AD） 52

• 3 28 AAD
Late Breaking Presentation 

• 2026

关键监管审评

• 2

• 1

乐瑞平 (IL-4Rα)：
在特应性皮炎深度缓解方面展现突出的治疗优势

Rademikibart Dupilumab
KD (pM) 20.7 45.8

IC50 
(ng/ml)

STAT6 signaling 7.0 9.9
TF-1 cell proliferation 8.0 10.8

TARC secretion 59.2 65.2
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核心竞争优势：

• TOPOi 

•

• VEGF ADC

TCE多抗平台

核心竞争优势：

• CD3 binder+

• TAA

• PK CRS

•

核心竞争优势:

• PD-1+ + T       

 (PD-1/VEGF/ )

SIM0500 I

SIM0616 FIC BIC

SIM0680 BIC

SIM0660

��-�1�����������‡�1�4�(�������ò�÷�—�|	��ÒRpHÃ
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非肿瘤抗体平台

• 长效化设计，抗体半衰期显著延长

• 低ADA风险

• 皮下给药
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• SIM0709 TL1A/IL23p19 IBD

• SIM0722

• SIM0723 +  

• SIM0728 +  

NHP PK Half-life in hFcRn transgenic mice

SIM0725：解决多疾病停药复
发难题的潜在BIC单抗

SIM0709：在多种体内肠炎模型中
均展现卓越的协同效应

透脑平台

透脑AOC项目：无需传统鞘内给药，系统给药可实现CNS递送

海
外
公
司
公
布
鞘
内
给
药

透脑平台：系统给药可显著提高药物入脑率，并实现接近IT给药PD效应，显著

降低的贫血风险

Before Treatment 6 months Placebo 12 months ASO

具备持续产生全球竞争力创新分子的技术平台-非肿瘤
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2025年度财务回顾
万玉山

执行董事兼首席财务官
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2025年财务数据概览

66.35
77.31

2024 2025

10.07
12.80

2024 2025

13.91

20.14

2024 2025

7.22

13.44

2024 2025

16.5% 86.2% 27.1% 44.7%

25.11
29.14

37.8% 37.7%

2024 2025

5.30 5.99

8.0%
7.8%

2024 2025

15.30 
20.76 

23.1%
26.8%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

2024 2025
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对外许可收入可持续高速增长

2026年

4200万

2025年

1.54亿

6350万 9000万





先声中长期展望
周云曙 博士

先声药业首席执行官
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“三个5”驱动业绩可持续增长

未来可期

5个 5+

峰值销售合计: ~85亿

先林达

泽普昔替尼

乐瑞平

赛洛卫
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对外许可成为第四增长动能

高质量 常态化 升级

SIM0278 SIM0709SIM0500 SIM0613SIM0505
C D H 6  A D C

IBD BICTregs BIC BIC ADCADC

5.07亿美元 11.05亿美元 7.45亿美元 10.6亿美元 10.58亿欧元

2025 1 41

1 

46亿
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先声2030年中长期展望
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